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Показатель отчетности 2015 YTY 2014 YTY 2013 YTY 2012

Общий доход 1619.97 16.2% 1394.2 41.4% 985.74 87.4% 526.02

Выручка 1619.97 16.2% 1394.2 41.4% 985.74 87.4% 526.02

Итого Операционные расходы 1565.22 29.7% 1207.17 36.1% 887.03 87.8% 472.4

Операционные доходы 54.75 -70.7% 187.03 89.5% 98.7 84.1% 53.62

Чистая прибыль до налогов 52.59 -70.9% 180.97 98.1% 91.33 71.6% 53.21

Чистая прибыль 36.13 -71.8% 128.09 111.4% 60.58 87.8% 32.26

Итого оборотные активы 833.24 1.2% 823.04 129.9% 358.04 80.1% 198.82

Итого активы 1102.98 20.2% 917.69 108.7% 439.67 78.2% 246.66

Итого краткосрочные обязательства 295.18 14.1% 258.77 -13.9% 300.59 132.7% 129.2

Итого обязательства 330.94 19.7% 276.49 -24.8% 367.84 47.6% 249.27

Итого акционерный капитал 772.03 20.4% 641.2 792.7% 71.83 -2862.7% -2.6

Денежные средства от операционной деятельности 157.61 62.6% 96.92 -5.4% 102.48 1124.4% 8.37

Денежные средства использованные для инвестиционной 

деятельности
-211.98 58.3% -133.9 530.4% -21.24 19.3% -17.8

Денежные средства, использованные в финансовой деятельности 15.66 -93.9% 255.5 -1665.6% -16.32 -197.0% 16.82
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Показатель отчетности 2016 Q3 QTQ 2016 Q2 QTQ 2016 Q1 QTQ 2015 Q4

Общий доход 240.57 9.0% 220.75 20.3% 183.54 -58.0% 436.6

Выручка 240.57 9.0% 220.75 20.3% 183.54 -58.0% 436.6

Итого Операционные расходы 356.16 7.9% 330.13 8.2% 304.97 -36.2% 477.9

Операционные доходы -115.59 5.7% -109.38 -9.9% -121.44 194.1% -41.29

Чистая прибыль до налогов -116.4 7.1% -108.72 -10.7% -121.74 197.1% -40.97

Чистая прибыль -104.07 13.4% -91.77 -14.6% -107.46 211.9% -34.45

Итого оборотные активы 503.04 6.5% 472.16 -21.6% 602.38 -27.7% 833.24

Итого активы 901.28 4.3% 864.38 -6.9% 928.93 -15.8% 1102.98

Итого краткосрочные обязательства 354.17 56.5% 226.35 6.2% 213.15 -27.8% 295.18

Итого обязательства 393.67 47.4% 266.99 7.0% 249.53 -24.6% 330.94

Итого акционерный капитал 507.62 -15.0% 597.39 -12.1% 679.39 -12.0% 772.03

Денежные средства от операционной деятельности -120.45 53.0% -78.72 136.6% -33.27 -121.1% 157.61

Денежные средства использованные для инвестиционной 

деятельности
-30.85 -19.8% -38.45 -4063.9% 0.97 -100.5% -211.98

Денежные средства, использованные в финансовой деятельности 3.48 202.6% 1.15 -14.8% 1.35 -91.4% 15.66
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2015 2014 2013 2012
Ratio

Liquidity ratios (Коэффициенты ликвидности)

Current ratio (Коэффициент текущей ликвидности) 2.82 3.18 1.19 1.54

Quick ratio (Коэффициент быстрой ликвидности) 2.19 2.59 0.82 1.07
Cash ratio (Коэффициент абсолютной ликвидности) 0.95 1.24 0.34 0.28
Profitability ratios (Коэффициенты рентабельности)

ROE (Рентабельность собственного капитала) 4.7% 20.0% 84.3% -1236.0%

ROIC (Рентабельность инвестированного капитала) 4.7% 20.0% 48.4% 29.1%

ROA (Рентабельность активов) 3.6% 18.9% 17.7%

Margin on sales (Рентабельность продаж) 2.2% 9.2% 6.1% 6.1%
Basic earning power (Коэффициент способности активов порождать прибыль) 5.0% 20.4% 22.5% 21.7%
Asset management ratios (Коэффициенты оборачиваемости активов)

Inventory turnover ratio (Коэффициент оборота запасов) 5.55 5.79 7.24

Fixed assets turnover ratio (Коэффициент оборота основных 

средств/фондоотдача)
1.17 1.33 1.45

Assets turnover ratio (Коэффициент оборота активов) 1.60 2.05 2.87

Показатели прибыли

EBIT (Earnings Before Interest & Tax) 54.75 187.03 98.71 53.62

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) 1001.51 954 722.66 352.15

EBITDA Margin 61.8% 68.4% 73.3% 66.9%
NOPAT (Net Operating Profit After Tax) 36 122 64 35
Показатели стоимости компании

WACC (Cредневзвешенная стоимость капитала) 6.26%

EVA (Economic Value Added) -25.86321864
MVA (Market Value Added) 563 958 800                  

Показатели кредитной стабильности 2015 2014 2013 2012
Коэффициент финансовой зависимости (Debt Ratio) 0.30 0.30 0.84 1.01

Оборачиваемость кредиторской задолженности (Accounts payable turnover) 9.08 6.40 7.50

Оборачиваемость дебиторской задолженности (Receivable turnover) 9.83 9.09 9.72
Коэффициент обеспеченности кредитов прибылью (Percentage of Loans Profit) 1.4% 56.9% 20.0% 13.8%

Модель Альтмана (Z) 2015 2014 2013 2012
х1 0.49 0.61 0.13 0.28

х2 0.13 0.12 -0.05 -0.33

х3 0.05 0.20 0.22 0.22

х4 48.25 57.75 43.41 64.06
х5 1.47 1.52 2.24 2.13
Z = 1.2*х1+1.4*х2+3.3*х3+0.6*х4+х5 (Вероятность банкротсва) 31.35 37.74 29.12 41.17
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2016 Q3 2016 Q2 2016 Q1 2015 Q4
Ratio

Liquidity ratios (Коэффициенты ликвидности)

Current ratio (Коэффициент текущей ликвидности) 1.42 2.09 2.83 2.82

Quick ratio (Коэффициент быстрой ликвидности) 1.01 1.69 2.17 2.19

Cash ratio (Коэффициент абсолютной ликвидности) 0.37 0.72 1.17 0.95

Profitability ratios (Коэффициенты рентабельности)

ROE (Рентабельность собственного капитала) -20.5% -15.4% -15.8% -4.5%

ROIC (Рентабельность инвестированного капитала) -20.5% -15.4% -15.8% -4.5%

ROA (Рентабельность активов) -11.8% -10.2% -10.6%

Margin on sales (Рентабельность продаж) -43.3% -41.6% -58.5% -7.9%
Basic earning power (Коэффициент способности активов порождать прибыль) -12.8% -12.7% -13.1% -3.7%

Asset management ratios (Коэффициенты оборачиваемости активов)

Inventory turnover ratio (Коэффициент оборота запасов) 1.22 1.11 0.76

Fixed assets turnover ratio (Коэффициент оборота основных 

средств/фондоотдача)
0.70 0.70 0.47

Assets turnover ratio (Коэффициент оборота активов) 0.27 0.25 0.18

Показатели прибыли

EBIT (Earnings Before Interest & Tax) -115.59 -109.38 -121.43 -41.3

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) 27.91 18.37 2.39 266.8

EBITDA Margin 11.6% 8.3% 1.3% 61.1%

NOPAT (Net Operating Profit After Tax) -75 -71 -79 -27

Показатели стоимости компании

WACC (Cредневзвешенная стоимость капитала) 6.26%

EVA (Economic Value Added)  -//-

MVA (Market Value Added) 770 274 400                  

Показатели кредитной стабильности 2016 Q3 2016 Q2 2016 Q1 2015 Q4
Коэффициент финансовой зависимости (Debt Ratio) 0.44 0.31 0.27 0.30

Оборачиваемость кредиторской задолженности (Accounts payable turnover) 1.79 1.36 1.07

Оборачиваемость дебиторской задолженности (Receivable turnover) 3.06 3.96 1.91

Коэффициент обеспеченности кредитов прибылью (Percentage of Loans Profit) -45.6% -64.9% -71.5% -27.7%

Модель Альтмана (Z) 2016 Q3 2016 Q2 2016 Q1 2015 Q4
х1 0.17 0.28 0.42 0.49

х2 -0.18 -0.06 0.04 0.13

х3 -0.13 -0.13 -0.13 -0.04

х4 38.80 57.20 61.21 46.15

х5 0.27 0.26 0.20 0.40

Z = 1.2*х1+1.4*х2+3.3*х3+0.6*х4+х5 (Вероятность банкротсва) 23.07 34.41 37.05 28.73
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2012 2013 2014 2015
2016 

(Forecast)

2017 

(Forecast)

2018 

(Forecast)

2019 

(Forecast)

Налоговая ставка (Tax rate) 35% 35% 35% 35% 35% 35% 35% 35%

Выручка (Revenue) 526 986 1 394 1 620 1 863 2 142 2 464 2 833

Операционные расходы 472 887 1 207 1 565 2 130 2 899 3 945 5 369

Процентные доходы (расходы) 0 0 0 0 0 0 0 0

EBIT 54 99 187 55 188 216 249 286

EBITDA 352 723 954 1 002 1 261 1 450 1 668 1 918

Посленалоговая операционная прибыль (NOPAT) 35 64 122 36 122 141 162 186

Амортизация (Amortization) 0 -3 -14 -30 -35 -40 -45 -50

Дебиторская задолженость (Accounts Receivables)  -//- (42) (61) 38 (86) (35) (40) (46)

Кредиторская задолженость (Accounts Payable)  -//- 73 (0) (36) 79 25 29 33

Товарно-материальные Запасы (Inventory)  -//- (52) (41) (35) (23) (32) (37) (42)

Накопленные расходы (Accrued Expenses)  -//- 31 31 68 (33) 21 24 28

Долговые обязательства (Debt)  -//- (114) 114 0 0 0 0 0

Изменение оборотного капитала  -//- 115 61 (75) 165 60 69 79

Капитальные затраты (CAPEX)  -//- 1 9 24 (15) 5 6 7

Денежный поток без учета долга (UFCF)  -//- 61 107 6 88 101 117 136

Свободный денежный поток (FCF)  -//- 176 177 (45) 238 166 192 223

Discount Rate (WACC) 6.26% 6.26% 6.26% 6.26% 6.26%

Текущая стоимость FCF -3 15 10 12 14

Чистый долг  -//- 0 0 0 0 0 0 0

Q3 2015 Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016
Q3 2016 

(Forecast)

Q4 2016 

(Forecast)

Q1 2017 

(Forecast)

Q2 2017 

(Forecast)

Long term growth rate FCF (%) 1.00%

WACC 6.26%

Long term FCF 225

Terminal Value 4 277

Present Value of Terminal Value 3 354

DCF 4061 27.72$       

Terminal Value

Free cash flow
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Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016
Q4 2016 

(Forecast)

Q1 2017 

(Forecast)

Q2 2017 

(Forecast)

Q3 2017 

(Forecast)

Налоговая ставка (Tax rate) 35% 35% 35% 35% 35% 35% 35% 35%

Выручка (Revenue) 437 184 221 241 217 195 175 158

Операционные расходы 478 305 330 356 384 415 447 482

Процентные доходы (расходы) 0 0 0 0 0 0 0 0

EBIT -41 -121 -109 -116 -106 -95 -86 -77

EBITDA 267 2 18 28 22 19 17 16

Посленалоговая операционная прибыль (NOPAT) -27 -79 -71 -75 -69 -62 -56 -50

Амортизация (Amortization) 0 -50 -57 -64 -69 -74 -79 -84

Дебиторская задолженость (Accounts Receivables)  -//- 99 (19) (27) 29 6 6 5

Кредиторская задолженость (Accounts Payable)  -//- (39) 13 95 (96) (6) (6) (5)

Товарно-материальные Запасы (Inventory)  -//- 48 50 (55) 15 13 12 11

Накопленные расходы (Accrued Expenses)  -//- (39) 1 49 (26) (16) (14) (13)

Долговые обязательства (Debt)  -//- 0 0 0 0 0 0 0

Изменение оборотного капитала  -//- (138) 31 122 (125) (13) (11) (10)

Капитальные затраты (CAPEX)  -//- (43) 4 14 (15) (1) (1) (1)

Денежный поток без учета долга (UFCF)  -//- (129) (128) (139) (138) (136) (135) (134)

Свободный денежный поток (FCF)  -//- (310) (93) (2) (277) (150) (147) (145)

Discount Rate (WACC) 6.26% 6.26% 6.26% 6.26% 6.26%

Текущая стоимость FCF 0 -17 -9 -9 -9

Чистый долг  -//- 0 0 0 0 0 0 0

Q4 2015 Q1 2016 Q2 2016 Q3 2016
Q4 2016 

(Forecast)

Q1 2017 

(Forecast)

Q2 2017 

(Forecast)

Q3 2017 

(Forecast)

Long term growth rate FCF (%) 1.00%

WACC 6.26%

Long term FCF (147)

Terminal Value (2 785)

Present Value of Terminal Value -2 184

DCF -2814 -20.08 $      

Terminal Value

Free cash flow
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